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~ Skyrsla og aritun stjornar og framkveemdastjora

o

Arsreikningur sjédsins REG 2 er hiuti af B-hluta &rsrelknings Stefnis hf, sem Inniheldur drsrelkning verdbréfas|éda,
fiarfestingarsjoda og fagfiarfestasjoda rekstrarfélagsins. Hann er gerdur [ samraemi vid [8g um érsrelkninga og reglur
Fjarmalasftirlitsing um reikningsskil rekstrarfélaga verdbrefasjoda,

Enginn hagnadur vard af rekstri sjobsins & arinu samkvaamt rekstrarreikningi. Hreln eign sjédsins [ arslok 2016 nam
elnni milljén kréna samkvaemt efnahagsrelkningi.
Stjorn og framkvasmdastjéri Stefnis hf. stadfesta hér med arsreikning sjédsins fyrir &rld 2016 med undirritun sinni.

Reykjavlk, 2. februar 2017

[ stjérn télagins:

Wé@//wf )C/Lfcco/%f/ﬁ/{{
[t 3, o
.%ﬂa.

Framkvasmdastjori:

h
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Avritun 6hadra endurskodenda

Til stjérnar og eigenda hlutdeiidarskirteina i REG 2 Smaéralind

Alit

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning REG 2 Sméralind fyrir &rid 2016, Arsreikningurinn hefur ad geyma
rekstrarrelkning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingar & hreinni eign, yflriit um fjarfestingar, upplysingar um mikilvaegar
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar,

Pab er &lit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu sjédsins & arinu 2018, efnahag hans 31. desember 2016 og
breytingu & hreinni eign & arinu 2016, [ samraemi vid 18g um &rsreikninga, 16g um fjarmalatyrirtaski og reglur um arsreikninga
verbbréfasjoda og fiarfestingarsjéda.

Grundvollur fyrir aliti

Endurskobad var [ samrasmi vié alpjéblega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvaemi peim stddlum er nanar lyst [ kaflanum
um &byrgd endurskodanda hér ad nedan, Vid erum 6hdd sjédbnum REG 2 Smaralind [ samraemi vid settar sidareglur fyrir
endurskodendur 4 [slandi og héfum vid upptyllt dkvaedi peirra. Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad neegilegra og
videigandi gagna til ad byggja alit okkar &,

Meginaherslur vid endurskodunina
Meginaherslur vid endurskodunina eru pau atridi, sem ad ckkar faglega mati, hafa mesta pydingu fyrir endurskodun okkar &
arsreikningi sjédsins arid 2016. Pessi atridl voru yfirfarin vid endurskodun & arsreikningnum og héfd til hlidsjénar vid dkvérdun 4
videigandi 4liti 4 hann, [ 4ritun okkar latum vid ekki [ j6s sérstakt lit 4 hverju peirra fyrir sig.

Meginahersla vid endurskodun Hvernig vid endurskodudum meglndherslur

Tilvist og virdi verbréfa med féstum tekjum
Helsta eign sj6dsins eru verdbrét med féstum tekjum. Eins og sj&[Vid hdfum farid yfir ad undirliggjandi lanasamningar séu til
mé [ skyringu 7 vid darsreikning sjédsins pd er um ad raeda(stabar [ skjalavdrslu sj6dsins,

verdtryggdan lanasamning.

Vid héfum farid yfir ad undirliggjandi lanasamningur sé til stadar
i skjalavérsiu sjédsins.

Par sem verdbreéfaeignin er lang stasrsti hluti efnahagsreiknings
sjodsins pa hoéfum vid meti® hana sem meginahersiu {|Vid héfum farid yfir hvort pad séu trygg ved til stadar & bakvid
endurskoduninni, Vid teljum mikilveegast ad eignin sé til stadar|lanasamningana asamt pvi ad fara yfir hvort l&nin veeru i skilum
og ad mat stjérnenda & virdi hennar sé rétt. og ad skuldari vaeri greidsluhasfur.

Adrar upplysingar
Stjérnendur bera abyrgd & 68rum upplysingum, Adrar upplysingar samanstanda af skyrslu stjérna.

Alit okkar & &rsreikningnum naer ekki yfir adrar upplysingar og vid gefum ekkert form af stadfestingum eda alyktunum vegna peirra
ef fra er talin st stadfesting vardandi skyrslu stjérnar sem fram kemur hér ad nedan.

[ tengslum vid endurskodun okkar berum vid abyrgd & ab lesa framangreindar adrar upplysingar og skoda hvort paer séu |
verulegu ésamraemi vid arsreikninginn eda pekkingu okkar sem vid héfum aflad vid endurskodunina eda virdast ad &dru leyti
innifela verulegar skekkjur. Ef vid komumst ad peirri nidurstddu, byggt & peirri vinnu sem vid héfum framkvamt, ad pad séu
verulegar skekkjur i 6drum upplysingum ber okkur ad skyra fra pvi. Pabd er ekkert sem vid purfum ad skyra fré hvad petta varbdar.

[ samraemi vid Akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund ad | skyrslu
stjornar sem fylgir arsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita | samraemi vid [6g um &rsreikninga og
koma ekki fram | skyringum.

Abyrgd stjérnar og framkveemdastjéra a arsreikningnum

Stjérn og framkvaemdastjéri eru abyrg fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins f samraemi vid 16g um arsreikninga, 16g um
fiarmalafyrirtaeki og reglur um arsreikninga verdbréfasjoda og fjarfestingarsjéda. Stjérn og framkvaemdastjéri eru einnig abyrg fyrir
bvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og framsetningu arsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka,
hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.
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Avritun 6hadra endurskodenda; frh.

Vid gerd arsreikningsins eru stjérn og framkvaemdastjéri abyrg fyrir pvl ad meta rekstrarhasfi REG 2 Smaralind, Ef vid &, skulu
stjorn og framkvaemdastjéri setja fram videigandi skyringar um rekstrarheefi og hvers vegna pau akvadu ad beita forsendunni um
rekstrarhaefi vid gerd og framsetningu arsreikningsins, nema stjérn og framkvaemdastjéri hafl &kvedid ad leysa sjédinn upp eda
hastta starfsemi, eda hafi enga adra raunhaefa moguleika,

Stj6érn og endurskodunarnefnd skulu hata eftirlit med gerd og framsetningu arsreikningsins,

Abyrg® endurskodanda & endurskodun arsreikningsins

Markmid okkar er ad afla naegjanlegrar vissu um abd arsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er af véldum sviksemi
eda mistaka og ab gefa Ut aritun sem felur i sér &lit okkar.

Nasgjanlega vissa er pd ekki trygging pess ad endurskodun framkvaemd | samraami vid alpjodlega endurskodunarstadla muni
uppgbtva allar verulegar skekkjur séu paer til stabar. Skekkjur geta ordid vegna mistaka eda sviksemi og eru alitnar verulegar af
peer gaetu haft ahrif 4 fjarhagslega akvardanaidku notenda arsrelkningsins, einar og sér eda samanlagdar.

Endurskodun okkar f samraami vid alpjédlega endurskodunarstadla byggir & faglegri démgreind og beitum vid gagnrynni hugsun
vid endurskodunina. Vib framkvaemum einnig eftirfarandi:

+ Greinum og metum heettuna & verulegri skekkju [ arsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka eda sviksemi, hénnum og
framkveemum endurskodunaradgerdir til ad bregbast vid peim hasttum og &flum endurskodunargagna sem eru naegjanleg og
videigandi til ad byggja 4lit okkar &, Heettan & ad uppgdtva ekki verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgbtva ekki
skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur falid i sér samseeri, skjalafals, misvisandi framsetningu &rsreiknings, ad einhverju
sé viljandi sleppt eda ad farid sé framhja innri eftirlitsadgerdum.

» Oflum skilnings & innra eftirlit, sem snertir endurskodunina, [ peim tilgangi ad hanna videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki f
pbeim tilgang! ab veita alit & virkni innra eftirlits sjédsins.

+ Metum hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru, og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort reikningshaldslegt mat
stjérnenda sé raunhaeft,

+ Alyktum um notkun stjérnenda 4 forsendunni um rekstrarhaefi og metum & grundvelli endurskodunarinnar hvort verulsgur vafi
leiki & rekstrarhasfi eda hvort abstaedur séu til stadar sem geetu valdid verulegum efasemdum um rekstrarhaefi. Ef vid teljum ad
verulegur vafi leiki & rekstrarhaefi ber okkur ad vekja sérstaka athygli & videigandi skyringum &rsreikningsins i aritun okkar. Ef
slikar skyringar eru éfullnaegjandl purfum vid ad vikja fra fyrirvaralausri aritun, Nidurstada okkar byggir & endurskodunargdgnum
sem aflad er fram ad dagsetningu aritunar okkar. Engu ad sidur geta atburdir eda adstesdur i framtidinni valdid évissu um
rekstrarhasfi sjédsins.

» Metum 1 helld sinni hvort &rsreikningurinn gefi glégga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburbum, metum framsetningu,
uppbyggingu, innihald og par med talid skyringar vid arsreikninginn me®d tilliti til gléggrar myndar.

Okkur ber skylda til ad upplysa stjérn og endurskodunar- og ahaettunefnd medal annars um asetlad umfang og timasetningu
endurskodunarinnar og veruleg atridi sem komu upp i endurskodun okkar, par & mebdal verulega annmarka & innra eftitlit sem
komu fram i endurskoduninni, ef vid &.

Vid héfum einnig lyst byl yfir vid stjérn og endurskodunar- og dhaettunefnd ad vid hdéfum uppfyllt skyldur sidareglna um éhaedi og
héfum miblad tit peirra upplysingum um tengsl eda dnnur atridl sem gaetu mégulega haft ahrif & éhaedi okkar og par sem
videigandi er, hvada varnir vid héfum sett til ad tryggja dhaedi okkar.

At peim atridum sem vid h&fum upplyst stjérn og endurskodunar- og dhaettunefnd um, I6gdum vid mat & hvada atridi héfdu mesta
bydingu | endurskoduninni & yfirstandandi ari og eru pad megindhersiur { endurskoduninni. Vid lysum pessum atribum { &ritun
okkar nema 16g og reglur leyfl ekki ad upplyst sé um slik atridi eda I undantekningartilfellum pegar endurskodandinn metur ad ekki
skuli upplysa um vidkomandi atridi par sem neikveedar afleidingar upplysinganna eru taldar vega pyngra en almannahagsmunir.

Reykjavik, 2, febriar 2017,

Deloitte ehf.

Vol s o0

Endurskobdandi
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2016

2016 2015
Skyr.

Tekjur 2-5
RS PSR PR O PP 333.800 346.319
RV LT o] o= USSR 192.502 182.639
Tekjur samtals 526.302 528.958

Gjold

UmsysIupOKNUN rekSLrarfelags .........ooueeeiiieiieeiiieree et 6 8.791 8.947
VLo T g eTo IV =] (o] o= (F | SRR 517.373 519.892
Gjold samtals 526.164 528.839
[ (=T T= T T U (o o o | 138 119
Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini .............ccoccooiiiiiii e 138 119
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ...............ccooiiiiiei 916 797
Hlutdeildarskirteini i IoK @rsins .............ccccooiiiiiiiiii e 1.054 916

Arsreikningur REG 2 Sméralind 2016 6 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2016

Eignir

Framseljanleg verdbréf ......................

Skuldir

Utgefin skuldabréf .........oooeevceuennne.
Skuld vid rekstrarfélag ........cccccevuneenn.

Hrein eign i lok arsins .........ccccvvueeae

Skyr.

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Fj6ldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i PUS. ) ...eeveiiiieiiii e

Gengi hlutdeildarskirteina i lok arsins

Arsreikningur REG 2 Sméralind 2016

31.12.2016 31.12.2015
8.550.720 8.697.303
8.550.720 8.697.303
672 347

4.035 2.786
4.707 3.133
8.555.427 8.700.436
8.548.506 8.695.052
5.866 4.468
8.554.372 8.699.520
1.055 916

600 600

1,76 1,53

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi
31.12.2016 % 31.12.2015 %
Onnur framseljanleg verdbréf:
Lanasamningur vid
Eignarhaldsfélagid Smaralind ehf. ............ 8.550.720 99,9 8.697.303 100,0 Eignarhaldsfélag Smaralind et
Onnur framseljanleg verdbréf, alls ............ 8.550.720 99,9 8.697.303 100,0
Fjarfestingar alls ........ccooceeveiiiieiiiieee, 8.550.720 99,9 8.697.303 100,0
ReIBUE ..o 672 0,0 347 0,0
ABrar IgNir ...veeeeeeeeeeeieieee e e 4.035 0,1 2.786 0,0
Eignir alls .....cccoooviieiiieen 8.555.427 100,0 8.700.436 100,0
2 .Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.
Hlutf. af Hlutf. af
virdi  fjarfest. Viroi fiarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2016 % 31.12.2015 % Lagmark Hamark
Lanasamningur vid
Eignarhaldsfélagid Smaralind ehf. ............ 8.550.720 100,0 8.697.303 100,0 0 100
Innlan fjarmalarfyrirteekja og reidufé ......... 0,0 0,0 0 100
Heildarverdmaeti fjarfestinga ............c.c.... 8.550.720 100,0 8.697.303 100,0
3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppsoéfnud Uppso6fnud Uppsoéfnud Uppsoéfnud
kaup sala kaup sala
2016 2016 2015 2015
INNIEYSIAr IGNIT .. 0 0 0 0
0 0 0 0
4. Flokkun fjarfestinga eftir landsveedum og myntum.
Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fiarfest. Virdi fjarfest.
31.12.2016 % 31.12.2015 %
(£ E= 13T OO ISK 8.550.720 100,0 8.697.303 100,0
8.550.720 100,0 8.697.303 100,0
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Eignir Eignir Hlutfall br. af

31.12.2016 31.12.2015 Breyting heildareign

Lanssamningur vid Eignarhaldsfélagid Smaralind ehf. ............cc.ueeee.. 8.550.720 8.697.303 ( 146.583) ( 1,7%)

SEERISTU IGNIT (1) weeeeiiiiee ettt 8.550.720 8.697.303 ( 146.583) (1,7%)

FaXo = L= e | 1 PSRRI 4.707 3.133 1.574 0,0%

[ (=1 o F=T = e 11 PSPPI 8.555.427 8.700.436 ( 145.009) (1,7%)
6. Hrein eign og gengi.

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013

Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteing .........ccccooviviiniiiiniiieie e, 1.055 916 797 694

Kaupgengi hlutdeildarskirteina ............cccooeevieiiiiiieiie e 1,76 1,53 1,33 1,16

7. Avoxtun.

2016 2015 2014 2013

NAFNAVOXIUN ©.vvieieeteiisieieeeee ettt s e ee 15,08% 14,92% 14,96% 15,00%

RAUNAVOXIUN ...viviietieieieieee ettt sese e ee 12,72% 12,67% 13,79% 10,94%

8. Utgefin skuldabréf

Sjo6ourinn gefur Gt skuldabréf til ad fjarmagna fjarfestingar sinar. Bréfin eru feerd i bokhaldi sjodsins a uppreiknudu virdi midad vid
neysluverdsvisitdlu ad vidbaettum afélinum og 6greiddum véxtum.

Greidslur af lanssamningum i arslok 2016:

Virdi

B Lo (=T To T LU 1= 0 L U SPUPPRRPN 330.478
Lo T 0T LU 120 S PSS PUPPRRPNt 328.226
LI T o T LU 1= 0 USSP UPPRRPN 328.226
B Lo T To T LU 120 2 O USSP UPPRRPN 328.226
B Lo T To T LU 120 2 PSS PUPPRRPNt 340.614
B Lo (=T o1 LU IR=] (o = PSS PUPPRRPIN 6.892.738
8.548.506
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Skyringar

Reikningsskilaaoferoir

1.

10.

Starfsemi

Sjédurinn REG 2 Sméralind var stofnadur 17. desember 2012. Markmid sjodsins er ad avaxta péa fjarmuni, sem greiddir eru inn i
sjédinn i stadinn fyrir Gtgefin hlutdeildarskirteini med pvi ad gefa Ut skuldabréf og adra fjarmalagerninga. Eignir sj¢dsins munu standa
ad baki greidslu skuldbindinga sj6dsins. Sjédurinn fjarfestir med pad ad markmidi ad tryggja ad hann geti meett greidslufleedi vegna
skuldaskjala og skuldbindinga sem sj6durinn hefur gefid Gt og lanssamnings sem hann hefur gert.

. Grundvollur reikningsskila

Arsreikningur REG 2 Smaralind er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda.
Hann byggir 4 kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin 4 markadsverdi. Arsreikningurinn fyrir
sj6dinn er saminn i samraemi vid nyjar reglur um &rsreikninga verbréfasj6da og fjarfestingarsjoda sem téku gildi 1. jantuar 2016. Hinar
nyju reglur hafa hvorki i for med sér breytingar 4 mati eigna né rekstrarnidurstddu sjédsins. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum
krénum og eru fjarhaedir birtar i pasundum kréna. Arsreikningur sj6dsins er ekki hluti af arsreikningi bankans vegna edlis
starfseminnar.

. Mat og akvaroanir

Vid gerd arsreikninga purfa stjérnendur i samraemi vid 16g um arsreikninga ad meta og taka akvardanir um mikilveega lidi
arsreikningsins, sem vegna edlis sins eru hadir mati hverju sinni. Vid matid er byggt & reynslu og ymsum peim pattum sem taldir eru
videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir med 6drum heetti. Breytingar samkvaemt pessu mati eru faerdar 4 pvi timabili sem
peer eiga sér staod.

. Verdtryggoar eignir og skuldir

Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid neysluverdsvisitélu sem tok gildi i arsbyrjun 2017. Afallnar verdbeetur &
héfudstol eigna og skulda eru faerdar i rekstrarreikning viokomandi sj6ds.

. Vaxtatekjur og vaxtagjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

. Umsyslupoknun

Sjodurinn greidir Stefni hf. umsyslupdknun, sem innifelur medal annars eftirtalinn kostnad vid rekstur sj6dsins; laun starfsmanna
rekstrarfélagsins, endurskodun, eftirlitskostnad FME, markadskostnad og umsyslu. Af peirri péknun greidir Stefnir hf. vérslupdknun
til Arion banka hf. Umsyslupdknunin reiknast sem fast hlutfall 0,10% af medalstédu heildareigna sjodsins (eru pa ekki dregnar
skuldbindingar fra eignum sj6dsins).

. Verobréf med féstum tekjum

Lanssamningur
Sjodurinn  fjarfesti i verdtryggdum lanssamningum. | bdékhaldi sjodsins eru lanssamningarnir uppreiknadir midad vid
neysluverdsvisitdlu ad vidbaettum afélinum égreiddum véxtum.

. ioufé

Reidufé samanstendur af inneignum & bankareikningum dsamt reiknudum afélinum véxtum.

. I eignir

Til annarra eigna teljast 6framkomin og 6uppgerd vidskipti. Auk pess feerast fravik & mati eigna til leekkunar vid gengisutreikning il
annarra eigna.

Adrar skammtimaskuldir
Til annarra skammtimaskulda telst uppgerdur fjarmagnstekjuskattur og 6framkomin og 6uppgerd vidskipti. Auk pess feerast fravik &
mati eigna til haekkunar vid gengisutreikning til annarra skulda.
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Skyringar, frh.:

11. Skattamal

Fagfjarfestasjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum hlutdeildarskirteinanna.
Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af
hlutdeildarskirteinum teljast til skattskyldra tekna eda gjalda hja féldgum 6had innlausn.

Sj6odirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim 16ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er lagdur a tekjur

erlendra adila og ekki eru i gildi tviskdttunarsamningar milli islands og viskomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér &
landi.
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